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回顾及展望（3 月份） 

 重要数据和消息 

 人民币外汇市场 

 G7 外汇市场 

 美元利率分析 

 

1、海关数据：中国海关总署发布的 2017 年 3 月份外贸进出口情况显

示,3 月份，中国进出口总值 3372.9 亿美元，其中出口 1806.1 亿美

元，进口 1566.8 亿美元，贸易顺差 239.2 亿美元，经季节调整后，3

月份进出口总值同比增长 18.4%，其中出口增长 16.9%，进口增长

20.1%，进出口总值环比增长 14.6%，其中出口增长 29.4%，进口增长

1.2%。 

2、财新/Markit 联合公布的“财新中国制造业采购经理人指数(PMI)”

显示，中国 2017 年 3 月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）录得

51.2，预期 51.7，连续 9 个月在 50 上方运行，显示制造业连续扩张；

中国3月官方制造业PMI为51.8,连续8个月位于荣枯线商贩，为2012

年 8 月来新高，延续平稳扩张态势。 

重重要要数数据据和和消消息息 IImmppoorrttaanntt  MMaarrkkeett  DDaattaa  



 

3、国家统计局发布 3 月份居民消费价格和工业生产者出厂价格指数

变动情况，数据显示，3 月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨 0.9%，

预期 1.0%，上期 0.8%；2 月全国工业生产者出厂价格(PPI)同比上涨

7.6%，预期 7.5%，前值 7.8%，CPI 同比小幅回落仍维持低位，PPI 同

比小幅回落，基本符合预期。 

数据显年 1 月份，全国居民消费价格总水平同比幅回落至 2.5%； 

主要国家及地区指标利率变动情况： 

 

回顾及展望： 

美元/人民币：2017 年 3 月，人民币对美元中间价期初报价

6.8798，期末价 6.8993，最高价 6.9125，最低价 6.8701，月平均汇

率中间价为 6.8932。从月均汇率中间价来看，3月份美元对人民币汇

率较上月下跌 218.08BP。 

人人民民币币外外汇汇市市场场        RRMMBB  FFoorreeiiggnn  EExxcchhaannggee  MMaarrkkeett 



 

2017 年 3 月份美元兑人民币汇率呈震荡走势，区间维持在

6.86-6.93 附近，人民币走势大多跟随美指变化，但相关性大不如前，

虽然在 3 月份美指有破 2017 年新低，但 usd/cny 并没有破前低，市

场看空人民币的力量似有抬头之势，同时对比离在岸市场价格亦可发

现。预计未来人民币依旧呈现稳中带贬的走势 

人民币方面： 

第一，大背景下全球经济缓慢复苏，以美国经济体为首要推动

力量，欧洲也在渐进的缩小购债规模。海关数据显示 3月份中国进出

口总值 3372.9 亿美元，经季节调整后，进出口总值同比增长 18.4%，

环比增长 14.6%，超预期，势头能否持续，待后续数据公布，虽然楼

市经过前段时间的调控，价格已趋于稳定，但其投资的商品属性依旧

没有其他标的可以替代。 

第二，日内双向波动幅度增大，保持在 100bp 以上，市场交易日

趋活跃。说明汇率机制的改革已在发挥作用。 

第三，离岸、在岸市场价格长期倒挂的趋势得以转变，两地的价

格渐进靠拢，甚至反转，市场看空人民币的力量可能增强。 

美元方面： 

美指自 3月份以来维持震荡下行走势，随着 3 月美联储加息鞋子

落地，市场对特朗普大选时宣扬的政策可行性的担忧，美指开始回调，

然而随着叙利亚及朝鲜半岛局势的升温，在美元避险属性的带动下，

美指出现一波回调，并与 4月中旬触及该波反弹的高点 101.35 



 

后市分析：随着法国上轮大选结果的公布，市场预计法国发生黑

天鹅事件概率降低，市场做空美元的力量增强，然而从近期汇率走势

来看，美元人民币汇率较美指的相关性下降，除非美指出现大幅度的

下跌，否则人民币难见走升。短期来看美元对人民币汇率震荡为主，

而且双向波动更会加明显，目前来看汇价不会突破前高，监管层在特

殊点位还是有所控制，原因在于市场看空人民币的力量依然存在且随

时有可能变得很强大。长期不会改变人民币的总体趋势，但是市场会

更加谨慎。 

美元/人民币日线图 

 

 

回顾及展望： 

欧元/美元： 

GG77 外外汇汇市市场场      GG77  FFoorreeiiggnn  EExxcchhaannggee  MMaarrkkeett 



 

EUR/USD 走势跟美指走势相反，3 月份大部分交易日欧美一路向

北，中间出现短暂的回调之后，汇价重拾上升走势，自月初的 1.0560

一线最高触及 1.09，随着朝鲜半岛局势的升温，汇率在 3 月最后四

个交易日开始出现大幅回调，3 月末汇价报 1.0650，进入 4 月份，随

着法国大选第一轮符合预期的结果的公布，市场预计黑天鹅事件发生

的概率降低，eur/usd 跳升，目前汇价报 1.0930，创近 5个月新高。 

欧洲央行决议维持利率不变，同时德拉吉会后发表较鸽派的声

明，但市场在经过一天的消化后，选择上攻，说明市场对欧盟复苏充

满信心，且宽松的货币政策正在发挥功效，最重要的是市场认为未来

欧央行减小购债规模，逐渐退出宽松。 

后市分析：基本面：近期公布的诸多经济指标均显示欧洲的经济

增长正在加速，经济向好的方向发展，欧元看涨，同时随着勒庞卸任

国民阵线主席，法国大选可算尘埃落定，欧元区政治忧虑降温；技术

面：从日线级别上看欧美维持看多的思路，一方面突破前期重要压力

位1.0850，同时又有窗口支撑，静待市场出现回调进场做多，控制仓

位，严格止损即可。 

欧元/美元日线图 



 

 

美元/日元： 

3月份美日汇率先涨后跌，，前半个月汇价从 112.00反弹至 115.45

一线，后半个月汇价展开它的主级正向波，又开始回落至 111.50，进

入 4 月份经过一周的震荡蓄势，突破前期支撑，最低触及 108.60 一

线，最后随着市场风险偏好的上升，汇价展开反弹，目前维持在 111.30

一线。 

日元的上涨的一方面源于美指的回落，另一方面来自市场避险情

绪的升温，特别是朝鲜半岛局势升温，同时地缘政治又起，避险货币

日元备受青睐。 



 

后市分析:从走势来看目前汇价是自低点反弹，但难讲反转，主

趋势还是看跌，但随着法国大选的临近闭幕，超预期情况难现，汇价

可能依旧上行。但不建议进场做多。 

美元/日元日线图 

 

 

回顾、 

美元利率： 

美美元元利利率率分分析析及及展展望望 UUSSDD  IIRRSS  AAnnaallyyssiiss  



 

就业市场：美国劳工部(DOL)4 月 7 日公布的数据显示，美国 3

月非农就业人数增加 9.8 万人，预期增加 18.0 万人，前值增加 21.9

万人；美国 1 月份失业率 4.5%，预期 4.7%，前值 4.7%。 

通胀数据：2月末季调消费者物价指数（年率）2.4%，预期 2.6%，

前值 2.7%。3 月末生产者物价指数（年率）2.3%，预期 2.3%，前值

2.2%。 

美联储 3月议息会议上，将联邦基金基准利率提高 25bp，目标

区间至 0.75%-1.00%，市场预期 2017 年美联储加息 2-3 次。国内拆

借市场流动性充裕，隔夜价格成交在 0.90%-1.00%之间。 
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