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内容提要 

回顾及展望（7 月份） 

 重要数据和消息 

 人民币外汇市场 

 G7 外汇市场 

 美元利率分析 

 

1、海关数据：中国海关总署发布的 2017 年 7 月份外贸进出口情况显

示,7 月份，中国进出口总值 3405.5 亿美元，其中出口 1936.5 亿美

元，进口 1469.1 亿美元，贸易顺差 467.4 亿美元，经季节调整后，

今年 7 月份进出口总值同比增长 9.8%，其中出口增长 8.7%，进口增

长 11.3%，进出口总值环比下降 1.0%，其中出口下降 1.1%，进口下

降 0.9%。 

2、财新/Markit 联合公布的“财新中国制造业采购经理人指数(PMI)”

显示，中国 2017 年 7 月财新中国制造业采购经理人指数（PMI）录得

51.1，创四个月新高，制造业运行连续两个月出现改善；中国 7月官

方制造业 PMI 为 51.4,连续 12 个月位于荣枯线上方。 

重重要要数数据据和和消消息息 IImmppoorrttaanntt  MMaarrkkeett  DDaattaa  



 

3、国家统计局发布 7 月份居民消费价格和工业生产者出厂价格指数

变动情况，数据显示，7 月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨 1.4%，

涨幅较上月下降 0.1 个百分点；7 月全国工业生产者出厂价格(PPI)

同比上涨 5.5%，不过市场普遍认为 PPI 涨势下半年很难持续。 

 

主要国家及地区指标利率变动情况： 

 

回顾及展望： 

美元/人民币：2017 年 7 月，人民币对美元中间价期初报价

6.7772，期末价 6.7283，最高价 6.7983，最低价 6.7283，月平均汇

率中间价为 6.7654。从月均汇率中间价来看，7月份美元对人民币汇

率较上月下跌 365.28BP。 

2017 年 7 月份美元兑人民币汇率一路下行，中间过程虽有短暂

回调，但是无法扭转下行趋势。 

人人民民币币外外汇汇市市场场        RRMMBB  FFoorreeiiggnn  EExxcchhaannggee  MMaarrkkeett 



 

从去年年底的大跌到如今的暴涨，原因不外两个，一是中国经

济增长确实比较强劲，今年上半年 GDP 增速达到 6.9%；二是跟美元

贬值有关，特朗普胜选对美元的冲击已经过去了。 

在人民币/美元当前出现较好的购汇点位下，企业却没有主动

出击，这倒可以理解为受到“实需”原则约束，难以随意购汇；但

好像个人市场也没有发现明显的购汇冲动。市场整体的购汇热情并

不高涨。导致市场购汇热情低迷的主要原因可能主要有两点： 

一是市场总体对美元后市情绪偏空。 

美元最近利空较多，在政坛上特朗普和参众两院的共和党领袖

嘴炮不断，令人担忧白宫与立法当局的矛盾可能升级；在货币政策

上，耶伦在央行行长年会上闭口不提加息和缩表，令市场对美联储

的紧缩路径心中无底。 

如果美元后市继续走弱，在“参考一篮子货币”定价机制下，

人民币对美元大概率会升值，这可能压制了国内的购汇热情。 

二是央行的市场引导逐渐奏效，机构和市场普通投资者对人民币中

长期持稳的预期在增强。 

今年人民币之所以能够在结售汇持续逆差的情况下连续升值，

首要原因并非经济基本面改善，而是央行通过频繁的口头表态和积

极的入市引导，逐渐清晰地展示了维护人民币汇率稳定，坚决打击

单边做空势力的政策立场。国际投机资本的做空动力基本消失，境

内普通民众的恐慌情绪也得到了极大的安抚，突出表现在个人购汇

热情在经历了 2014-2016 年的飙升之后，在 2017 年迅速降温。 



 

在摸清央行的立场之后，境内机构的自营盘也变得更加谨慎。

他们保留隔夜美元多头的动力大幅下降，即使持有一定的隔夜美元

多头，一旦发现次日开盘后人民币较强，其抛售平仓的冲动很强，

而这种操作心态很容易在短时间内拉升人民币，这就可以解释为什

么人民币升值的速度非常之快了！ 

后市分析： 

如果“参考一篮子货币”定价规则能够得到坚持，一旦美元指

数继续走弱，人民币仍可能继续下行。如果美元出现反弹，人民币

在定价规则的作用下也有再次走弱的动力。但经历了人民币超过半

年的升值行情之后，一旦人民币走弱，有可能刺激部分企业和个人

将前期积累的美元头寸出手，即逢高结汇，这可能会一定程度上抑

制人民币的走弱幅度。 

美元/人民币日线图 



 

 

 

回顾及展望： 

欧元/美元： 

EUR/USD 走势坚挺，7 月份欧美一路向北，没有遇到多大阻力。

中间出现短暂的回调之后，汇价重拾上升走势，自月初的 1.1440 一

线最高触及 1.1846，随着市场对欧央行退出量化宽松的预期，欧元

飙涨，相对比美联储退出 QE 预期产生以来，美元也开启了一波大涨，

随着加息的鞋子落地，美指反而开始下滑。 

欧洲央行利率决议将在下月召开，市场有多种观点，有种观点

不容忽视，欧元的近期走强不利于欧央行 2%的通胀目标，德拉吉可

能发表较鸽派的货币政策或者声明。 

后市分析： 

GG77 外外汇汇市市场场      GG77  FFoorreeiiggnn  EExxcchhaannggee  MMaarrkkeett 



 

基本面：近期公布的诸多经济指标均显示欧洲的经济增长正在加

速，经济向好的方向发展，欧元看涨； 

技术面：从周线级别来看，欧美汇价脱离长达 3 年的底部区域之

后， 终于在 7 月份一举突破该技术点位，未来看涨。 

 

欧元/美元日线图 

 

美元/日元： 

7 月份美日汇率先涨后跌走出一波倒 V 型行情，上半月汇价从

112.10 上涨至 114.51 一线，后半个月汇价展开下挫，月末收于 110.21



 

一线，进入 8 月份汇价延续 7 月走势，继续下探，截止到日前，汇价

维持在 108.50 一线，该点位为 8 个月低点，有望在该点位获得支撑，

长期来讲，汇价依旧处在下降主趋势之中。 

日元的下跌原因，一方面美指走势破前期重要支撑位，另一方面

市场避险情绪的升温，避险货币日元备受青睐。 

后市分析: 

从走势来看目前汇价是自高点回落，徘徊在重要支撑位，在地缘

政治没有缓和的背景下，难讲反转，主趋势还是看跌，目前方向不明，

建议观望，若有效突破支撑，建议做空。 

美元/日元日线图 



 

 

 

回顾、 

美元利率： 

就业市场：美国劳工部(DOL)8 月 4 日公布的数据显示，美国 7

月非农就业人数增加 20.9 万人，预期增加 18.0 万人，前值增加 23.1

万人；美国 7 月份失业率 4.3%，预期 4.3%，前值 4.4%。 

美美元元利利率率分分析析及及展展望望 UUSSDD  IIRRSS  AAnnaallyyssiiss  



 

通胀数据：7 月生产者物价指数（年率）1.9%，预期 2.3%，前值

2.0%。7月末季调消费者物价指数（年率）1.7%，预期 1.7%，前值

1.7%。 

美联储 7月议息会议上，联邦基金基准利率维持目标区间在

1.0%-1.25%不变，国内拆借市场流动性充裕，隔夜价格成交在 1.20%

附近。 
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